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Chién lugc dau tu thang 09/2022

CHINH PHUC MOC 1300 NHO SU HO TRO TU CAC YEU TO NOI TAI

Chung toi ky vong thj trudng chiing khodn Viét Nam sé tiép tuc dao déng trong bién dé hep do tdc
déng dan xen ca yéu té tich cuc lan tiéu cuc. Bt chdp trién vong dm dam toan cdu, nén kinh té Viét
Nam tiép tuc cho thdy su phuc hoi bén bi, giup Viét Nam B6ng giam gid it hon so vdi cdc dong néi té
khdc trong khu vuc nhu Thdi Lan, Phillipines, Malaysia, va Indonesia. Do d6, chting téi ky vong dong
tien tir NBT nudc ngodi sé tiép tuc quay tré lai Viét Nam nhu ghi nhdn trong 5 thdng gdn day. Ching
téi ky vong nhém c6 phiéu nganh Ngan hang, Thuc phdm & D6 uéng, Bdn Ié va Ddu khi sé ludn phién
vai tro hé trg VNIndex chinh phuc méc 1300. Trong khi d6, nhiing dién bién tiéu cuc tir thé gidi nhu
FED ndng léi sudt, cdc vdn dé ctia Trung Quéc hay cdng thdng dia chinh tri sé Ia nhing rdi ro gidm
dai véi thi trudng chiing khodn. Trong kich bdn co s, ching téi ky vong VNIndex sé dao dong trong
khodng 1250-1315.

Trong khi chiing téi cho rdng thi trudng vén cé thé hudng téi viing 1.300 diém trong ngdn han trudc
théng tin hé trg nhu ndi room tin dung, viéc FED va cdc ngdn hdng trung uong khdc té ra quyét liét
haon trong viéc thuc thi chinh sdch kiém ché lam phdt vdn dang tao dp luc lén téc do tdng trudng
kinh té toan cdu ciing nhu dp luc téi tdm ly ddu tu trén thj trudng trong trung han.

Trude ky vong nay, nha ddu tu nén can nhdc chét 16i & nhing ¢6 phiéu da téng nhiéu hodc dang cé
muc dinh gid (P/E, P/B) qud cao so véi mdt bdng chung va duy tri ty trong ¢6 phiéu va tién mdt & muc
can béng dé cé thé kién nhdn dé chd mua khi gid c6 phiéu roi vé mic thdp. Trong ngdn han, nha
dau tu c6 thé luu y t6i nhém c6 phiéu ddu khi. Ngoai ¢6 phiéu PVT da dugc khuyén nghi ké tir thdng
Tuvéi ky vong viéc ghi nhan lgi nhudn tirviéc bdn tau Athena, ching téi ciing ua thich ¢ phiéu PVD
trong giai doan sdp tdi.
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NOI DUNG

THI TRUONG CHUNG KHOAN THANG 8/2022: THANG HOA

TRIEN VONG TTCK THANG 9: CHINH PHUC MGC 1300 NHO SU HO TRG TU CAC YEU TG NOI TAI

CHIEN LUGC VA Y TUGNG PAU TU THANG CHIiN 10

54 md c6 phiéu dugc CTCK Réng Viét nghién cuu (tim hiéu, trao d6i théng tin véi doanh nghiép) va cé nhing phan tich, ddnh gid cu thé
trong cdc “Bdo cdo phdn tich c6ng ty” hodc “Nhat ky chuyén vién” phdt hanh tortruée dén nay.
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THI TRUONG CHUNG KHOAN THANG 8/2022: THANG HOA

Sau khi tao day trong thang Bay, tdam ly nha dau tu tr@ nén lac quan khi lo ngai lam phat giam bot
va dir liéu vi mé van chua c6 dau hiéu ching lai do xu hudng “diéu hau” tir cac ngan hang trung
uang trén toan cau, thi trudng ching khoan Viét Nam thang hoa trong thang Tam va ghi nhan mdic
Igi nhuan hang thang t6t nhat ké tir dau nam dén nay. Mac du ¢ mét vai phién diéu chinh, nhung
thi trudng luén phuc héi nhanh chéng khi né Iuc bat day dién ra khi thudng gidm c6 thdi diém
gidm diém sau. Theo dé, VN Index c6 tuan thi 8 lién tiép gilt dugc sdc xanh va déng clia thang &
muc 1.280,51 diém (+6,15% so vdi thang trudc). Cac chi s6 phu khac cling chiing kién mét thang
tuyét voi nhu VN30, VN MIDCAP va VN SMALLCAP lan lugt tang 5,64%, 5,47% va 6,69%. Cac chi s6
chinh khac ciing tiép néi da tang gdm HNX Index (+1,15%) va UPCoM Index (+3,16%), nhung van
kém sac so véi VN Index.

Sau cudc hop clia Jackson Hole vao cudi thang Tam, thong diép cling ran ti FED da khién thi truding
ching khoan mat da tang 8 moét sé khu vuc trén toan cau va gap phai su diéu chinh manh. Tuy
nhién, VN Index van chua bi tac déng. Chi s6 VN Index van dan dau va vugot tréi so véi cac chi s6
khac nhu S&P 500 (-4,24%), SET (+3,97%), KOSPI (-0,14%), NIKKEI 225 (+1,04%).

Hinh1: VN Index, Thang 8/2021 - Thang 8/2022 Hinh 2: HNX Index, Thang 8/2021 - Thang 8/2022
GT khép 1énh (ty VND - Trai) = \/N Index (phai) GT khép 1énh (ty VND - Trdi) === HNX Index (phai)
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
Hinh 3: Dién bién cac chi sé toan cau trong thang 8/2022
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Thanh khoan tai S6 Giao dich Chiing khoan Thanh phé H6 Chi Minh phuc h6i manh mé khi gia tri
giao dich binh quan théng qua giao dich khdp 1énh tang 1én 14.040,78 ty déng/phién (tuong tng
+37,3% MoM).



Bang 1: Dién bién theo vén héa thi trudng trong thang Tam

VN30

TBKL

hang Thay

ngay  déigia

(ty (%)

déng)
Théng Sau 2022 4,848  -6.28%
Thang Bay 2022 3,659 -1.35%
Théng Tém 2022 4,810 5.64%

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
TBKL: Khéi luong giao dich trung binh

Trong thang 8, tinh hinh phan phdi hiéu suat sinh lgi toan thi trudng tiép tuc cho thay tam ly tich
cuc khi 70% c8 phiéu tang gié so vai thang trudc. Trong d6, dir liéu phan 16n tap trung trong khoang
tir 0% dén 15% va tuang duong vdi dién bién cla thang trude.

Hinh 4: Phan phéi Igi nhuan thang trén san HSX

va HNX
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Trong s6 cac nhom nganh, chin trén mudi linh vuc chiing kién lgi nhuan tich cuc trong thang Tam.
Trong d6, nganh Nang luong (+15,1%) dan d4u vé mdc tang. Cu thé, PVD (+35,13%), PLX (+2,68%),
PVT (+15,34%), CNG (+15,03%) la nhitng c6 phiéu déng gdp nhiéu nhat vao muc tang cda nganh.
Tiép theo 1a nganh Tiéu dung khong thiét yéu (+14,02%) va Vat lieu (+9,27%). O chiéu ngugc lai, Y
té€ la nganh duy nhat ching kién muic Igi nhuan giam 12,51%. Trong d6, TNH (-12,27%), DHG (-
1,41%), OPC (-9,09%) va VDP (-2,88%) la nhiing ¢& phiéu tac ddng nhiéu vao su suy gidm clia nganh.
Tuy nhién, nhém nganh Tai chinh (5,51%) van dong gép nhiéu nhat gidp thi trudng tang manh
trong thang Tam, VCB (+12,45%), VPB (+10,8%), BID (+7,24%) va MBB (+11,11%) la nhitng dong luc
chinh git sdc xanh cho nganh va chi sé.

Hinh 5: Dién bién nganh thang Tam
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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Hinh 7: Dién bién mua rong/ban rong hang thang cia nha

Hinh 6: Hiéu suat cac nhém nganh thang Tam
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
Nha dau tu cd nhan trong nuéc

Cac nha dau tu ca nhan trong nudc da quay lai vi thé ban rong trong thang Tam vdi gia tri 773 ty
déng. Ngoai ra, danh sach céac ¢é phiéu dugc giao dich tich cuc nhat bdi cac nha dau tu ca nhan
dugc théng ké trong Hinh 8.

Hinh 8: Cac ¢6 phiéu dugc nha dau tu ca nhan trong
nuéc mua/ban nhiéu nhit trén HOSE trong thang 8 (ty

dau tu ca nhan trong nuéc YTD trén san HSX
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
Khéi ngoai
Trong thang Tam, khéi ngoai ghi nhan thang tha 5 lién ti€p mua rong vdéi gia tri hon 1.158 ty déng.
Ngoai ra, I0y k& ca nam tang lén 3.557 ty déng.
Ngan hang, Thuc phdm & D6 uéng, Dau khi va Tai nguyén co ban la nhiing nhém nganh thu hat
dong tién nhiéu nhat. Nhiing c6 phiéu dugc mua/ban nhiéu nhat dugc thé hién trong Hinh 10.
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Hinh 9: Dién bién mua rong/ban rong hang thang ctia khéi Hinh 10: Cac ¢8 phiéu dugc nha dau tu nudc ngoai

ngoai YTD trén san HSX mua/ban nhiéu nhat trén HOSE trong thang 8 (ty VND)
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Bang 2: Gia tri khéi ngoai mua réong/ban rong theo nganh trén san HOSE va HNX

Gia tri giao Khéi lugng Gia tri giao Khéi luong

dich rong giao dich dich rong giao dich
rong (nghin rong (nghin

(ty dong) CP) (ty dong) CP)
Ngan hang 1.515 56.905 -77 -4.950
Thuc phdm va d6 uéng 578 3.787 -5 -70
Dau khi 473 23.884 2 55
Tai nguyén co ban 258 11.294 0 10
Hang & Dich vu Céng nghiép 124 3.622 -1 -82
Tiénich 39 1.407 63 1.379
Banlé 31 344 -3 -257
Y té 9 38 -4 -144
Truyén thong 3 74 29 612
Vién théng 0 0 -1 4
Céng nghé -7 -472 0 13
O t6 & Phu ting -36 -2.484 0 14
Dich vu tai chinh -75 -1.361 1 51
Bao hiém -93 -2.469 0 69
Xay dung va vat liéu -168 -6.614 1 68
Du lich va giai tri -216 -1.182 -22 -170
Bat dong san -328 -16.373 10 346
Hang ca nhan & Gia dung -420 -7.817 84 3.335
Hdéa chat -580 -6.890 -1 -51

Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Trong thang Tam, Viét Nam va Indonesia la hai thi trudng chiing kién dong vén dau tu danh muc
d4u tu nudc ngoai vao chau A I6n nhat. Dong vén rong vao Viét Nam dat 77 triéu USD gilp dao
ngugc vi thé dé ghi nhan dong vén rong ké tir dau nam dat 58 triéu USD.

Dong von tir cac quy ETFs kha lac quan trong thang Tam khi c6 dong vén rong kha I6n tir cac quy
ETF nudc ngoai (26,9 triéu USD). Trong do, Xtrackers FTSE Vietnam Swap ETF va Fubon FTSE
Vietnam ETF dong gop nhiéu nhat vdi gia tri 1an luot 1a 19,3 triéu USD va 9,8 triéu USD. Trong khi
SSIAM VNFIN LEAD ETF ti€p tuc giai ngan 4,6 triéu USD va ding dau trong s6 cac quy ETF trong
nudc.

€9 CcTCP ching khoan Rong Viét - Bao céo chién lugc Thang 09/2022 6



Bang 3: Déng vén dau tu danh muc nuéc Bang 4: Doéng vén tir cac quy ETF
ngoai vao thi truéng chiing khoan

Luu chuyén dong vén

Dong vén rong (triéu USD)

Quéc gia Quy ETF (triéu USD)
3 thang
Indonesia 88 447 4.715 Téng 2913 23,9 63,9 135,4
Viét Nam 77 91 58 ETFs ngoai 1.794 26,9 72,3 204,6
’ VanEck Vectors Vietnam ETF 379 -0,7 -159 -16,8
Philippines 3 -229 -1.005 Fubon FTSE Vietnam ETF 594 9,8 74,1 449,2
iShares MSCI Frontier and Select EM ETF 348 - -19,2 -49,4
Sri Lanka 2 7 -2 Xtrackers FTSE Vietnam Swap ETF 306 19,3 35,6 -74,2
KIM KINDEX Vietnam VN30 ETF 126 -3,2 -4,7 -110,6
Maylaysia -20 468 1.929 Premia MSCI Vietnam ETF 25 16 2,2 18
. KIM KINDEX Vietnam VN30 Future 5 - - -8,5
UL Y Lt B0 Asian Growth CUBS ETF 1 02 02 130
An Do 289 7338 21218 ETFs trong nudc 1.120 -3,0 -8,4 -69,1
’ DCVFMVN Diamond ETF 601 = = -125,9
Han Quéc -497 3.878 -12.209 DCVFMVN30 ETF Fund 328 -8,7 -22,6 -
SSIAM VNFIN LEAD ETF 142 4,6 13,2 0,1
Pai Loan -1.618 -6.368 -40.437 MAFN VN30 ETF 27 1,0 1,0 46,1
SSIAM VNX50 ETF 13 = = =
Nhat Ban -2.895 2.068 2.641 VinaCapital VN100 ETF 4 - - -
SSIAM VN30 ETF 5 = = 10,6
Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

YTD: Tir dau ndm
Cac nha dau tu td chiic trong nudc
Cac nha dau tu té chiic trong nudc ban rong thang tha tu lién ti€p. Tuy nhién, gia tri giao dich ¢

xu huéng thu hep khi gia tri giao dich rong la -386 ty déng trong thang Tam. Cac ¢ phiéu dugc
giao dich nhiéu nhat bdi cac nha dau tu té chiic trong nudc nhu Hinh 11.

Hinh 11: Cac ¢6 phiéu dugc nha dau tu té chiic trong nuéc Hinh 12: Hoat ddng giao dich ctia cac nha dau tu t6 chiic
mua/ban nhiéu nhat trén HOSE trong thang 8 (ty VND) trong nudc trén san HSX (ty VND)
FUEVFVND 822 mmmm Mua/ban rong (ty déng)
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Nguén: FiinPro, CTCK Réng Viét Nguén: FiinPro, CTCK Réng Viét

@ CTCP Chitng khoan Rang Viét - Bao cao chién lugc Thang 09/2022 7



TRIEN VONG TTCK THANG 9: CHINH PHUC MOC 1300 NHO SU HO TRO TU CAC YEU TO

NOI TAI

Chung t6i ky vong thi trudng chiing khodn Viét Nam sé tiép tuc dao déng trong bién do hep do tdc déng
dan xen ca yéu té tich cuc Ién tiéu cuc. Bat chdp trién vong am dam toan cdu, nén kinh té Viét Nam tiép
tuc cho thdy su phuc héi bén bi, gitp Viét Nam Dong giam gid it hon so véi cdc déng ndi té khdc trong
khu vuc nhu Thdi Lan, Phillipines, Malaysia, va Indonesia. Do d6, chung téi ky vong dong tién tir NDT
nudc ngodi sé tiép tuc quay tré lai Viét Nam nhu ghi nhdn trong 5 thdng gdn déy. Chung téi ky vong
nhém cé phiéu nganh Ngan hang, Thuc phdm & D6 uéng, Bdn 1é va Dau khi sé luan phién vai tro hé trg
VNIndex chinh phuc méc 1300. Trong khi d@6, nhing dién bién tiéu cuc tir thé giéi nhu FED nding ldi sudt,
cdc vdn dé ca Trung Quéc hay cdng thdng dia chinh tri sé Ia nhiing rdi ro giam déi véi thi trudng ching
khodn. Trong kich ban co sé, chung t6i ky vong VNIndex sé dao dong trong khodng 1250-1315.

Néi tai tich cuc sé la déng luc hé tro dién bién thi trudng. Diém tich cuc 1a cac dit liéu vi mé cla
Viét Nam t6t hon ky vong va céac giai phap cai thién hoat dong giao dich trén TTCK dang dugc nha
diéu hanh thuc hién. Ngoai ra, vi viéc tién gui ciia NPT tai cdng ty chiing khoan van duy tri & muc
cao ké tir dot diéu chinh trong Q2/2022, ching t6i cho rdng dong tién théng minh sé tiép tuc tim
kiém cac co héi dau tu trong nhiing phién diéu chinh. Nhd hoat dong bt day, VNIndex c6 thé
nhanh chéng phuc héi trong nhitng nhip thi trudng diéu chinh.

Hinh 13: Tién gli cia nha dau tu tai cac céng ty chiing Hinh 14: Sé duky quy tai cac cdng ty chiing khoan (nghin ty
khoan (nghin ty déng)

90
80
70
60
50
40
30
20
10

Q1/18
Q2/18
Q3/18

Q4/18

Q1/19
Q2/19

Q3/19

o)
=
<
(e}

Q1/20
Q2/20

Tién NDT tai CTCK (T)

Nguén: Fiinpro

doéng)
250 140%
7o0% 120%
600% 200 0
100%
0,
500% 150 .
400%
300% 100 60%
40%
200% 50
100% 20%
0% 0 0%
Q9O - — — - A P22 R8N NSNSNN
S agy RIS AMI-—NAISNRISQ
535885358 0000000000000 O0000d
Margin —O— Margin/ VCSH

—0— Thanh khoan/tién (P)

Nguén: Fiinpro

Bang 5: Trién vong vi mé tich cuc khién Viét Nam tré nén hap dan hon so véi cac thi truong
trong khu vuc

Téng tang/giam lai

Qudc gia suat tir dau nam Iﬁgg;::ggf;l;zl CPI12022F FX/‘;:S
2022

Indonesia - Tang 100bps 3,3% -41%  37%  4,8%
Malaysia Tang 25bps Tang 75bps 3,0% -74%  31%  55%
Philippines Tang 50bps Tang 150bps 50% -101% 57%  65%
Singapore 5,0% -36% 76%  3,5%
Thai Lan - Tang 25bps 6,0% -10,1% 1,6%  3,2%
Viét Nam - - 38% -2,7% 2,6% 7,5%
Hongkong 2,2% -0,7%  6,3% 1,3%
Han Quéc Tang 75bps Tang 150bps 43% -125% 41%  2,7%
Pai Loan Tang 37,5bps Tang 62,5bps 3,0% -98% 66%  3,6%
My Tang 150bps Tang 325bps 7,5% - 57%  2,0%
Trung Quéc Giam 10bps Giadm 25bps 2,5% -87% 81%  41%

Nguén: World Bank
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Su quyét liét cia FED véi muc tiéu ki€ém sodt lam phdt va cdc vén dé cda Trung Quéc sé la nhiing
rii ro giam déi véi thi trudng. Dac biét, tir cude hop Jackson Hole gan day, FED cho thay y chi ciing
ran trong viéc kiém soat lam phét thong qua viéc tang lai suat. Xac suat ting 75 diém co ban van
trén 50% (ngudén tham khdo The investment.com). D6i véi Trung Quéc, cac chinh sach Zero-covid
nhat quan va dot han han gan day, sé khong chi tac dong tiéu cuc dén tang trudng kinh té clia quéc
gia ndy ma con gian ti€p gay thém ap luc [én trién vong tang trudng toan ciu & hién tai, vén dang
tr& nén &m dam do Covid va lam phat.

Cécyéutd Xép hang  Nhéan dinh

e Chiso IIP, PMI va doanh s6 ban lé tang trudng manh YoY

C4c chi s6 vi m6 Viét Nam trong thang 8 ++
’ E g e (Can can thuong mai duy tri thang du

e Duy tri than trong, phu thudc dién bién lam phat My va viéc FED tang lai

Cac chinh sach tién té cha Viét Nam - . B . .
suat trong nhitng thang sap t&i

e Quay lai mua rong trong 5 thang lién ti€p gan day
Nha dau tu nudc ngoai + e Giatri mua rong tich I0y trong 8T 2022 Ia 3,6 nghin ty dong (8T 2021: gia
tri ban rong 58,4 nghin ty)

Ap dung hé théng giao dich 16 1& tir ngay 12/09/2022 + e Cacnha dau tusd hiu it hon 100 cé phiéu trén méi ma sé hudng lgi

Trung Quéc -

Phong téa Zero-covid e Gian doan chuéi cung ting, tac dong tiéu cuc Ién lam phat toan cau
e Viéccitdién sé thuc ddy FDI chuyén don hang sang cac nudc ldng giéng.
Han hdn Viét Nam cé thé duoc hudng loi tam thai.

Chau Au & Anh dang rai vao tinh trang lam phat dinh tré do khing hoang
Trién vong dm dam toan ciu -- nang lugng, dan dén chi tiéu it han cho cac hang hoa khong thiét yéu; két
quad 13, tdc déng tiéu cuc dén cac nudc xuat khiu nhu Viét Nam.

FED c6 thé nang lai suat 75bps trong cudc hop thang Chin néu lam phat

FED tiép tuc cling ran trong ké hoach tang lai suat - tang

Nguén: CTCK Réng Viét

@ CTCP Chitng khoan Réng Viét — Bao cao chién lugc Thang 09/2022 9



CHIEN LUGC VA Y TUGNG PAU TU THANG CHIN

Thi trudng da hoi phuc trong gan 2 thang qua khi nhirng théng tin vé lam phat dan dugc “tiéu héa”
va gia dau trong xu hudng diéu chinh da phat di nhiing tin hiéu tich cuc vé ky vong lam phat cé
thé da tao dinh. Trong khi ching téi cho rang thi trudng van cé thé huéng téi vung 1.300 diém
trong ngan han trudc thong tin hé trg nhu nGi room tin dung, viéc FED va cac ngan hang trung
uong khac to ra quyét liét han trong viéc thuc thi chinh sach kiém ché lam phat van dang tao ap
luc Ién t6c d6 tang trudng kinh té toan cau cling nhu ap luc téi tam ly dau tu trén thi trudng trong
trung han.

Trudc ky vong nay, nha dau tu nén can nhic chét 16i & nhiing c6 phiéu da tang nhiéu hodc dang c6
muc dinh gia (P/E, P/B) qua cao so v&i mat bang chung va duy tri ty trong ¢6 phiéu va tién mat &
muc can bang dé c6 thé kién nhan dé chd mua khi gia c6 phiéu roi vé muc thap. Trong ngan han,
nha dau tu cé thé luu y t6i nhom ¢é phi€u dau khi. Ngoai c6 phi€u PVT da dugc khuyén nghi ké ti
thang Tu véi ky vong viéc ghi nhan Igi nhuan ti viéc ban tau Athena, ching téi ciing ua thich ¢8
phi€u PVD trong giai doan sap téi.

e PVD: Chung téi ky vong PVD c6 thé tang gia cho thué gian ké tir 2023 theo da ting cla
khu vuc. Hién giad cho thué gian trung binh ca nam 2022 la 63.000 USD/ngay trong khi gia
cho thué & khu vuc dang giao déng 90.000 USD/ngay va moét vai hgp déng co thé dat
100.000 USD/ngay. Hién cong ty dang dau thau cac hop déng mai & thi trudng Thai Lan
va Indonesia. Cling can cha y thém, cac hgp déng ma PVD dau thau hién tai da dai hon rat
nhiéu so vdi 3-6 thang & cac hgp dong trudc d6. Ngoai ra, ching t6i ciing ky vong hoat
déng kinh doanh cia PVD sé cai thién trong nira cudi nam 2022 nhd hiéu suat sirdung cao
hon va khéng con chi phi bat thudng nhu trong 2 quy dau nam.

Bang 6: Hiéu suat cac ¢6 phiéu da khuyén nghi hang thang

co

Hiéu suat

phiéu

PVT
VCB
QNS
DRC
BMP
NT2
cTG
VNM
ACV

thang 8

12,4%
10,0%
8,8%
8,5%
5,2%
3,9%
3,7%

H'gilé:qu;:‘:;z:d' Khuyén E\ghi GMT cé Gia thi truéng (VND) si-:xlllgfr ;
A MUA ke tu { @06/09/2022 S
nghi ky vong
T4 2022 23.800
12,6% T7 2022 96.900 - 83.300 16%
-0,7% T4 2022 50.300  3.000 47.800 12%
5,7% T8 2022 34.700 1.200 30.350 18%
5,7% T8 2022 70.300 2.800 65.000 12%
T4 2022 29.200 1.000 28.500 6%
5,8% T7 2022 34.000 = 28.500 19%
6,1% T8 2022 85.100  3.850 78.000 14%
10,8% T7 2022 100.400 = 87.500 15%

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Dai v6i nha dau tu dai han, ching t6i ti€p tuc khuyén nghi nhiing c¢é phiéu c6 co ban tét lién quan
t&i (1) kha nang mé réng bién lgi nhuan trong béi canh gia NVL di xuéng, (2) téc d6 tang trudng lgi
nhuan cao trong nlfa sau clia ndm 2022 va (3) ty suat c8 tdc tién mat hap dan nhu da dé cap trong
béo cédo chién lugc gitta ndm. Danh muc dau tu moé phéng nay clia ching téi da tang 3,7% ké tu
dau thang 8 dén ngay 5/9.

Bang 7: Hiéu sudt danh muc mé phéng 2H-2022

Cé phiéu

Hiéu suat tur

thoi diém

Gia thi truéng (VND) Ty lé sinh loi

PVT
LHG
VCB
MBB
BMP
NT2
PHR
VNM

khuyén nghi
15,3%
8,2%
7,3%
6,9%
6,5%
6,1%
6,0%
5,4%

Tytrong ©06/09/2022 ky vong
7,9% 23.800 500 22.950 6%
7,4% 56.300 1.900 39.700 47%
7,4% 96.900 0 83300 16%
7,4% 35.700 0 23.850 50%
7,3% 70300 2.800 65.000 12%
7,3% 29.200 1.000 28500 6%
7,3% 88.400 3.000 71.600 28%
7,3% 85.100 3.850 78.000 14%
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DRC
HND
TCB
PNJ
cTG
KBC
Téng
VN Index

Nguén: CTCK Réng Viét
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5,1%
3,1%
0,0%
-2,3%
-2,6%
-13,1%
3,7%
3,7%

7,2%
7,1%
6,9%
6,7%
6,7%
6,0%
100%

34.700
23.300
62.700
143.900
34.000
44.900

1.200
400

2.000

30.350
16.500
38.800
114.200
28.500
34.200

18%
44%
62%
28%
19%
31%
27%
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DANH SACH €6 PHIEU QUAN TAM

™ S& hiiu
Giamyc  Gidhien Loinhuan o PE PE PB su‘é,'t +/-Gida GTGDBQ3 Nuéc
tiéu tai ky vong nahi DT 2022F 2023F hién § tui 1 nam thang ngoai
(ddng) (déng) (%) ognt " (x) ®  tai 2YC (%)  (nghinUSD)  conlai
(%) (%) (%)
TCB  HOSE 5910 62.700 38.600 62% Mua 37,1 464 206 255 185 180 6,0 5,1 13 0,0 -20,1 10.382,7 00
MBB  HOSE  4.666 35.700 23.600 51% Mua 350 537 265 420 171 174 47 4,0 16 0,0 15 11.108,0 00
NLG  HOSE 704 62.100 42.150 51% Mua 1348 283  -57 277 1301 1603 254 12,5 1,9 3,6 10,1 34752 9,1
VPB  HOSE  6.109 46.200 31.300 48% Mua 13,5 134 316 699 223 183 73 6,8 15 0,0 84 15.277,0 0,1
LHG  HOSE 87 56.300 39.800 46% Mua 215 485 107  -142 81 455 8,4 58 14 48 -16,5 763,1 34,4
KDH HOSE  1.150 53.500 36.800 45% Mua 174 43 99 145 03 2,6 18,3 19,3 2,4 0,0 3,0 1.420,3 17,1
HND UPCOM 357 23.300 16.394 45% Mua 169 695 213 819 54 272 108 85 1,2 2,4 96 27,9 49,0
HPG HOSE  6.061 33.000 23.900 38% Mua 661 1566 67  -295 190 351 6,1 45 14 0,0 358 26.468,5 28,5
ACB  HNX  3.609 33.600 24.500 37% Mua 297 250 183 377 190 156 63 55 16 0,0 -43 31114 00
KBC  HOSE  1.150 44.900 34.350 31% Mua 1003 1987 185 4190 1183  -103 6,5 7,2 1,8 0,0 7,8 8.812,9 31,0
FPT  HOSE 4124 110300  86.200 30% Mua 195 225 213 411 209 196 155 13,0 48 23 14,3 9.403,0 00
IMP  HOSE 178 79.000 61.100 29% Mua 7,5 9,8 186 185 350 446 199 137 23 0,0 139 13,9 0,1
PNJ HOSE 1226 143900 114300 28% Mua 120 34 472 700 13 97 17,6 17,4 35 17 36,3 46535 00
TNG  HNX 118 34,000 27.100 27% Mua 00 00 186 300 56 234 9,9 8,5 19 18 1,0 3.606,7 46
PHR  HOSE 426 88.400 72.100 27% Mua 190  -498  -127 1178 150 105 139 125 3,0 42 454 1.882,8 36,1
OCB  HOSE  1.048 21.700 17.550 24% Mua 13 246 20  -99 222 283 6,3 5,1 1,0 0,0 223 17288 02
PPC  HOSE 257 22.500 18350 23% Mua 510 71,5 452 415 238 1174 190 8,8 1.2 0,0 -18,9 83,7 356
GMD  HOSE 672 61.100 51.100 22% Mua 23,1 654 199 768 66 7,4 14,2 133 2,2 23 36 44256 2,2
CTG  HOSE 5858 34,000 27.950 22% Mua 17,4 3,0 152 525 123 106 8,9 8,1 13 0,0 10,7 4.960,4 32
HDB  HOSE 2317 32.000 26.400 21% Mua 216 425 313 373 302 364 6,6 4,8 16 0,0 2,9 4.976,3 3,7
FMC  HOSE 147 60.500 51.600 21% Mua 178 181 174 274 126 162 99 8,5 19 3,9 15,6 348,1 18,9
STK  HOSE 161 52.700 45.000 20% Mua 157 942 147 63 159 74 107 10,0 2,6 33 13,1 49,4 87,2
DRC  HOSE 156 34.700 30.150 19% Tichldy 20,1 134 175 52 159 176 130 11,0 2,0 4,0 12,2 599,3 40,1
MSH  HOSE 139 48.200 42.400 18% Tichldy 245 908 209 175 41 21,1 9,0 7,4 2,0 47 14,4 293,6 432
VCB  HOSE  17.048  96.900 82.600 17% Tichlay 157 188 163 348 138 122 133 12,6 32 0,0 73 39338 6,5
MWG HOSE  4.628 83.200 72.500 17% Tichlay 133 250 11,8 249 236 537 174 11,5 47 2,1 32,4 12.596,5 00
ACV UPCOM 8236 100400  86.750 16% Tichliy  -384 908 1418 5566 326 192 347 29,1 47 0,0 11,7 280,3 452
NKG  HOSE 260 25.100 22.650 15% Tichlay 1437 6533  -288 607  -53 378 6,9 5,4 1,0 44 286 8.920,3 43,6
VNM HOSE  7.064 85.100 77.500 15% Tichligy 22 -5,1 69 22 70 108 175 15,8 47 50 5,9 7.7278 45,1
GEG  HOSE 306 24.700 21.800 13% Tichldy 7,5 9,4 532 98 25 216 223 18,3 2,0 0,0 28,4 2.059,1 14,9
QNS UPCOM 740 50.300 47.550 12% Tichlay 130 179 133 20 121 149 114 10,0 25 63 28 940,1 30,7
BMP  HOSE 234 70.300 65.500 12% Tichliy  -28 590 165 1151 108 208 128 10,6 2,2 43 258 113,2 14,8
PC1  HOSE 411 43.800 40.100 9% Tichliy 474 368  -252 309 309 530 220 14,3 19 0,0 34,4 34323 455
HDG  HOSE 576 57.758 54,000 9% Tichlay 232 11,3 07 364 -112 63 10,2 11,9 2,7 1,9 41,9 4.697,0 36,1
NT2  HOSE 349 29.200 27.800 9% Tichlgy 1,1 146 291 549 126 116 9,9 8,9 18 3,6 38,7 2.236,5 34,6
PVT  HOSE 319 23.800 22.600 8% Tichlay -0, 0,5 150 333 -39 -100 93 11,5 13 2,2 09 2.541,4 34,7
SCS  HOSE 352 91.900 86.000 7% Tichlgy 21,1 216 104 124 118 135 143 124 58 0,0 17,3 139,1 22,5
FRT  HOSE 474 96.900 91.800 7% Tichldy 534 16951 306 463 191 225 168 137 5,9 1,1 226,7 6.198,1 30,7
REE  HOSE 1341 90.700 86.500 5% Trunglap 3,0 139 373 254 136 52 132 12,6 2,2 0,0 51,3 49386 00
HAX  HOSE 64 26.500 25.850 4% Trunglap 0,3 28,2 89 749 103 93 5,4 5,7 17 1,9 33,7 684,3 35,1
BFC  HOSE 66 25.800 26.650 4% Trunglap 422 645 140 1,7 94 88 7,8 9,5 14 7,5 238 4125 45,1
VSC  HOSE 191 36.000 36.150 2% Trunglap 120 457 40 155 43 6,9 10,8 10,1 16 2,8 53 23715 44,2
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2023F S6 hiru

VHTT Gia muc Gia hién  Loinhuan “ PE PE PB TY, +/-Gia GTGDBQ3 Nuéc
<n oa . . Khuyén +/- +/- +/- +/- on suat . . s
(triéu tln‘eu tju ky vong nghi DT DT LNST 2022F 2023F h!gn & tiic 1 nam tltang n‘goal_
uUsD) (dong) (dong) (%) : (%) (%) (%) (x) (x) tai (x) (%) (%) (nghin USD) cc(o; I)a_n
()
VHC HOSE 742 91.000 92.800 0% Trungldap 287 56,2 49,3 98,4 -10,4 -20,8 7,9 10,0 23 2,2 91,3 5.534,3 72,2
DPR HOSE 143 72.600 76.200 -1% Trung lap 6,7 152,0 13,1 329 -9,7 19,4 9,7 7,7 1,5 39 11,3 744,0 -3,5
ANV HOSE 299 52.500 54.000 -1% Trung lap 1,6 -36,7 51,2 569,8 -29 -16,1 7,9 9,5 2,5 1,9 72,9 3.706,0 46,0
MSN HOSE 7.171 112.800 115.500 -2% Trung lap 14,8 593,9 -3,5 -45,6 11,9 13,4 21,9 13,1 5.6 0,0 4,9 5.807,4 20,1
TCM HOSE 158 42.200 44.150 -3% Trung lap 1,9 -48,2 18,7 86,6 6,0 23,7 15,1 12,2 2,0 1,1 -28,5 1.459,4 28
BID HOSE 8.714 37.400 39.500 -5% Gidm 24,7 48,1 12,5 54,1 9,5 14,1 15,3 14,3 2,2 03 28,0 2.706,4 13,1
PGI HOSE 134 24.800 27.750 -8% Giam 13 101,2 2,7 -28,7 14,0 19,1 12,1 9,6 1,8 2,9 42,9 19,4 79,4
HAH HOSE 200 59.300 67.000 -10% Gidm 64,1 222,1 31,0 93,4 -5,2 -16,6 5.7 6,8 24 1,5 47,6 5.263,1 28,6
DPM HOSE 939 40.700 55.000 -17% Gidm 64,7 349,6 304 48,7 -20,2 -44,1 4,7 83 1,6 91 63,2 84394 33,6
PVS HNX 592 21.500 28.400 -22% Ban -29,5 -3,5 16,6 10,1 -4,3 -1,2 22,7 23,0 1,1 2,5 12,9 10.661,4 39,4
PVD HOSE 521 16.000 21.500 -26% Ban -23,7 -89,6 314 N/A 1,1 N/A -100,5 693,5 09 0,0 47,8 6.878,2 40,1
DBD HOSE 137 Cép nhat 42.000 Cap nhat Cap nhat 24,0 19,8 20,0 41,3 8,6 6,0 9,9 9,3 2,5 0,0 838 433,2 93,1

Nguén: CTCK Réng Viét; dir liéu tai ngay 05/09/2022
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CHi SO CAC NHOM NGANH

Bién déng nhém nganh cap 1
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét. Logi trir dir liéu nganh Dich vu Tiéu
dung.
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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Bdn bdo cdo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhdt la cung cdp théng tin va khéng nhém dua ra bdt ky dé nghi hay huéng dén mua bdn ching khodn cu thé
nao. Cdc quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bdo cdo ndy khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu, nhu cdu, chién lugc va hoan cénh cu thé cia
tiing nha dau tu. Ngodi ra, nha ddu tu cling y thiic cé thé cé cdc xung dét lgi ich dnh huéng dén tinh khdch quan cda ban bdo cdo nay. Nha ddu tu nén xem bdo
cdo nay nhu mét nguén tham khdo khi dua ra quyét dinh ddu tu'va phdi chiu toan bé trdch nhiém déi véi quyét dinh ddu tu cia chinh minh. CTCK RONG VIET tuyét
d6i khéng chiu trdch nhiém déi véi toan bo hay bdt ky thiét hai nao, hay su kién bj coi la thiét hai, d6i vdi viéc st dung toan bo hodic tiing phdn théng tin hay y kién
nao ctia ban bdo cdo nay.

Todn bé cdc quan diém thé hién trong bdo cdo ndy déu la quan diém cd nhan cia ngudi phan tich. Khéng cé bdt ky mét phdn thu nhdp nao cia ngudi phan tich
lién quan truc tiép hodic gidn tiép dén cdc khuyén cdo hay quan diém cu thé trong bén cdo cdo nay.

Théng tin st dung trong bdo cdo nay dugc CTCK RONG VIET thu thdp tirnhiing nguén ma chiing téi cho la ddng tin cdy. Tuy nhién, chiing toi khéng dam bdo réing
nhdng théng tin nay la hoan chinh hodic chinh xdc. Cdc quan diém va uéc tinh trong ddnh gid cta ching téi c6 gid tri dén ngdy ra bdo cdo va cé thé thay déi ma
khéng can bdo cdo trudc.

Badn bdo cdo ndy duoc gitr ban quyén va la tai san ctia CTCK RONG VIET. Moi su' sao chép, chuyén giao hodic stia d6i trong bét ky truong hop nao ma khéng c6 su
déng y cia CTCK RONG VIET déu trdi ludt. Ban quyén thuéc CTCK RONG VIET, 2022.
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